АННОТАЦИЯ РАБОЧЕЙ ПРОГРАММЫ ДИСЦИПЛИНЫ
Дисциплина Б1.В.ДВ.9.1 Инвестиционный анализ
      Семестр: 7

      Количество часов: 72
      Количество зачетных единиц: 2
      Промежуточная аттестация: зачет
      Место дисциплины в структуре ООП: 
      Дисциплина по выбору «Инвестиционный анализ» входит в   вариативную часть   учебного плана подготовки бакалавров по направлению 38.03.02 Менеджмент, профиль «Финансовый менеджмент».
      Содержание дисциплины «Инвестиционный менеджмент» основано на преемственности и взаимосвязи с дисциплинами: «Стратегический менеджмент», «Финансовый менеджмент», «Финансы организаций», «Корпоративные финансы», «Бизнес-планирование».

      Цель и задачи освоения дисциплины: 
      Цель - приобретение студентами теоретических знаний и практических навыков в области анализа инвестиционной деятельности хозяйствующих субъектов для оценки их инвестиционной привлекательности и обоснования оптимальных инвестиционных и финансовых решений. 
      Задачи дисциплины: 

- определение места и роли инвестиционного анализа в системе комплексного экономического анализа деятельности хозяйствующих субъектов рыночной экономики;
- изучение и систематизация теоретических основ инвестиционного анализа;

- ознакомление с информационной базой, используемой для проведения инвестиционного анализа;

- изучение методов анализа экономической эффективности инвестиций и проведение построения факторных моделей и их преобразование;

- освоение и выработка навыков использования основных методик и алгоритмов проведения инвестиционного анализа;

- обоснование оптимальных инвестиционных решений в рамках финансово-инвестиционной деятельности организаций.
       Содержание дисциплины: 

       Основные понятия инвестиционного анализа. Классификация инвестиций. Нормативное регулирование инвестиционного анализа. Содержание основных направлений инвестиционного анализа. Информационная база инвестиционного анализа и пути ее совершенствования. Раскрытие информации об инвестиционной деятельности в бухгалтерской отчетности.
       Концепция временной ценности денежных средств. Сущность концепции стоимости капитала. Цена капитала. Концепция денежных потоков. Основные задачи анализа денежных потоков. Кругооборот денежных средств предприятия. Ликвидный денежный поток. Чистая кредитная позиция предприятия. 

       Сущность понятий эффект и эффективность инвестиционного проекта. Виды эффективности: политическая, экономическая, коммерческая (финансовая), бюджетная, социальная, экологическая. Критерии и основные аспекты оценки эффективности инвестиционных проектов. Типы финансовых операций: наращение капитала и дисконтирование. Методика расчета, правила применения, положительные стороны и недостатки показателей: чистой текущей стоимости,  внутренней нормы рентабельности, модифицированной внутренней нормы рентабельности, средних годовых показателей инвестиционной привлекательности, индекса рентабельности инвестиций). Методика оценки оптимального срока реализации инвестиционного проекта.

       Понятия «риск» и «неопределенность». Классификация рисков. Краткая характеристика видов риска. Соответствие видов риска этапам жизненного цикла реализации инвестиционного проекта. Подходы к управлению рисками: активный, адаптивный, консервативный (пассивный). Система управления инвестиционными рисками: объект и субъект управления, принципы. Этапы управления инвестиционными рисками. Методы управления инвестиционными рисками: качественные и количественные. Сущность и характеристика качественных методов анализа инвестиционных рисков.  Учет влияния инфляции при расчете показателей эффективности инвестиционных проектов.

        Понятие финансовых инвестиций. Виды финансовых инструментов. Сущность и функции ценных бумаг. Виды ценных бумаг. Задачи и информационная база анализа финансовых инвестиций. Оценка инвестиционных качеств ценных бумаг. Направления анализа фондового рынка: фундаментальное и техническое. Методика рейтинговой оценки для определения инвестиционных качеств ценных бумаг. Инвестиционные показатели оценки качеств ценных бумаг: финансовый рычаг, доходность (рентабельность) собственного капитала, процентное покрытие, покрытие дивидендов по привилегированным и по обыкновенным акциям, коэффициент выплаты дивидендов, дивиденд на одну обыкновенную акцию, прибыль на одну обыкновенную акцию и др.
       Понятие, цели формирования и классификация инвестиционных портфелей. Принципы и этапы формирования инвестиционных портфелей. 


  Диверсификация инвестиционных портфелей: понятие, содержание, подходы. Традиционный подход и современная портфельная теория, разработанная Г. Марковицем, Д. Тобиным, У. Шарпом и др.  Основные типы фондовых портфелей. Показатели анализа инвестиционного портфеля. Комплексная оценка основных параметров сформированного инвестиционного портфеля. Ожидаемая доходность портфеля. Уровень риска портфеля. Методика анализа формирования портфеля реальных инвестиций. Модели оптимального портфеля инвестиций. Основные стратегии управления инвестиционным портфелем: пассивное и активное управление портфелем.
        В результате освоения учебной дисциплины обучающийся должен обладать следующими профессиональными (ПК) компетенциями:
       ПК-12: умеет организовать и поддерживать связи с деловыми партнерами,  используя системы сбора необходимой информации для расширения внешних связей и обмена опытом при реализации  проектов, направленных на развитие организации (предприятия, органа государственного или муниципального управления) финансового планирования и прогнозирования с учетом роли финансовых рынков и институтов (знает теоретические и практические подходы к определению источников и механизмов обеспечения конкурентного преимущества организации с учетом тенденций на мировых рынках;  принципы организации операционной деятельности, основные методы и инструменты управления операционной деятельностью организации в меняющейся среде; умеет оценивать риски, доходность и эффективность принимаемых финансовых и инвестиционных решений; планировать  операционную деятельность организации;  владеет методами реализации основных управленческих функций (принятие решений, организация, мотивирование и контроль); методами  формулирования и реализации    стратегий   на уровне бизнес-единицы;  методами     управления операциями).

       Образовательные технологии: 
        Дисциплина предполагает использование в учебном процессе следующих форм проведения занятий: анализ деловых ситуаций, проведение круглых столов, дискуссий, дебатов, «мозгового штурма» и др. 

       Теоретический материал излагается на лекционных занятиях в форме лекций – дискуссий, проблемно-ориентированных лекций.
       Семинарские  занятия по дисциплине «Инвестиционный менеджмент» ориентированы на закрепление теоретического материала, изложенного на лекционных занятиях, а также на приобретение дополнительных знаний, умений и практических навыков принятия организационно-управленческих решений с применением интерактивных форм обучения: групповая дискуссия, обсуждение в микрогруппах, анализ мини-ситуаций в микрогруппах.
       Составитель: Е.Н. Лищук, канд. экон. наук, доцент, кафедра финансов и аудита
